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Die EMS-Gruppe im 1. Halbjahr 2012

Die EMS-Gruppe, die in den Geschéftsbereichen Hochleistungspolymere und Spe-
zialchemikalien weltweit tatig ist und deren Gesellschaften in der EMS-CHEMIE
HOLDING AG zusammengefasst sind, erzielte im 1. Halbjahr 2012 einen Nettoum-
satz von CHF 904 Mio. (870) und ein Betriebsergebnis (EBIT) von CHF 167 Mio.
(156).

Der konsolidierte Nettoumsatz im 1. Halbjahr 2012 betrug CHF 904 Mio. (870) und
lag damit 4.0% héher als in der Vorjahresperiode. In lokalen Wahrungen erhdhte sich
der Umsatz um 5.6% zum Vorjahr.

Das Betriebsergebnis (EBIT) erhéhte sich um 6.9% auf CHF 167 Mio. (156), der
EBITDA um 5.2% auf CHF 191 Mio. (182).

Das Finanzergebnis lag bei CHF 1 Mio. (2).

Der Nettogewinn fiir das 1. Halbjahr 2012 betrug CHF 142 Mio. (129), der Cash
Flow CHF 166 Mio. (155).

Das Eigenkapital erhéhte sich auf CHF 17194 Mio. (31.12.2011: CHF 1'057 Mio.).
Die Eigenkapitalquote betragt 68.6% (31.12.2011: 64.6%).
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Kommentar zu den Geschéftsbereichen im 1. Halbjahr 2012

Im Hauptbereich der Hochleistungspolymere konnten erfolgreich Neugeschafte mit
Spezialitdten abgeschlossen werden. Die weltweiten Marktpositionen wurden ge-
starkt. Insbesondere die Anwendungen in der optischen Industrie, im stark wachsen-
den Smartphone-Markt sowie in der weltweiten Automobilindustrie verzeichneten
ausserordentliche Projekterfolge. In den USA und Asien fiihrten die verstarkten An-
strengungen der letzten Jahre, unterstiitzt durch einen positiven Konjunkturverlauf,
zu einem deutlichen Umsatz- und Ergebniswachstum. In Europa wirkt sich die erwar-
tungsgemaéss ricklaufige Industrie-Konjunktur bremsend auf die Geschaftsentwick-
lung aus.

Der vorwiegend in Europa tatige Nebenbereich der Spezialchemikalien entwickelte
sich planméassig. Strategisch wichtige Neugeschafte wurden auch hier realisiert.

In beiden Geschaftsbereichen schmalerten hohe Rohstoffpreise und unvorteilhafte
Wahrungsverhaltnisse die ansonsten positive Umsatz- und Ergebnisentwicklung.

W, [\-\cﬂ“&cG

agdalena Martullo
Vizeprasidentin und Delegierte
des Verwaltungsrates
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Konsolidierte Halbjahresrechnung

Finanzberichterstattung 1. Halbjahr 2012 der EMS-Gruppe

In Mio. CHF 2012 2011
Erlauterungen  Jan-Jun| Jan-Jun

Konsolidierte Erfolgsrechnung (verkiirzt)

Nettoumsatz 204 870

Veranderung +4.0%

In lokalen Wahrungen +5.6%
Betriebsertrag 921 900
Betriebsaufwand 754 743
EBITDA ¥ 191 182

Veranderung +5.2%

In % des Nettoumsatzes 21.2% 20.9%
EBIT 2 167 156

Verdnderung +6.9%

In % des Nettoumsatzes 18.5% 18.0%
Finanzergebnis 1 1 2

Verdnderung -40.0%

Gewinn vor Ertragssteuern 168 158

Verédnderung +6.4%
Ertragssteuern 26 29

Verédnderung -9.0%
Nettogewinn 142 129

Veranderung +9.9%

In % des Nettoumsatzes 15.7% 14.8%
Davon zurechenbar auf:

Aktionédre der EMS-CHEMIE HOLDING AG 139 125

Minderheitsaktionére 3 4
Gewinn je Aktie (in CHF)

Unverwassert / Verwassert ¥ 5.94 5.33
" EBITDA Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortisation

Gewinn vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
Betrieblicher Cash Flow

oI n

2 EBIT

Earnings Before Interest and Taxes
Ergebnis vor Zinsen und Steuern
Betriebsergebnis

®  Die Segmentberichterstattung nach Geschaftsbereichen ist auf Seite 12 ersichtlich.

? Der gewichtete Durchschnitt der ausstehenden Namenaktien fur die Berechnung betragt per

30.06.2012 23'389'028 Aktien {30.06.2011 23'387'383 Aktien). Es besteht kein Verwésserungsef-
fekt.
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Konsolidierte Halbjahresrechnung

In Mio. CHF

Erlauterungen

2012 2011
Jan-Jun Jan-Jun

Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung (verkiirzt)

Nettogewinn der Erfolgsrechnung 142 129
Nettoverdnderung beizulegender Zeitwert
(Fair Value), nach Steuern: Zur Ver-
ausserung verflighare Wertschriften 0 -7
Nettoverénderung aus Cash Flow Hedges,
nach Steuern -3 -2
Veranderung Umrechnungsdifferenzen 3 -23
Sonstiges Gesamtergebnis, nach Steuern 1 -31
Total Gesamtergebnis 142 98
Davon zurechenbar auf:
Aktionédre der EMS-CHEMIE HOLDING AG 140 95
Minderheitsaktionére 3 3
In Mio. CHF 2012 2011

Jan-Jun Jan-Jun

Konsolidierte Geldflussrechnung (verkiirzt)

Geldfluss aus betrieblicher Tatigkeit A 134 67
Geldfluss aus Investitionstatigkeit B 1,5 -10 81
Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit C 2,4 =51 2
Zu-/(AbYhahme Fliissige Mittel (A+B+C 73 150
Flissige Mittel am 1.1. 418 436
Umrechnungsdifferenz auf Flissigen Mitteln 4 -1
Flissige Mittel am 30.6. 495 585
In Mio. CHF 2012 2011

Jan-Jun Jan-Jun

Zusitzliche Kennzahlen

Cash Flow ’ 166 155

In % des Nettoumsatzes ) 18.4% 17.8%
Investitionen 18 41
_In % des Cash Flows 11.1% 26.5%
Anzah! Mitarbeiter 30.06.2012 / 31.12.2011 2'340 2'242
7 Cash Flow = Nettogewinn plus Abschreibungen auf immaterietlen Anlagen und

Sachantagen plus Wertberichtigungen auf Wertschriften.
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Kensolidierte Halbjahresrechnung

In Mio. CHF Erlauterungen 30.06.2012} 31.12.2011
Konsolidierte Bilanz (verkiirzt)

Anlagevermébgen 593 582
Immaterielle Anlagen 5 33 23
Sachanlagen 504 507
Beteiligungen 22 22
Sonstige langfristige Forderungen 19 19
Derivative Finanzinstrumente 8 12
Aktive latente Ertragssteuern 7 8

Umlaufvermégen 1'147 1'042
Vorrate 292 298
Forderungen 353 295
Wertschriften 1 ] 16
Derivative Finanzinstrumente 7 16
Flussige Mittel 495 418

Total Aktiven 1'740 1'634

Eigenkapital 1'194 1'057
Eigenkapital, zurechenbar auf Aktionare

der EMS-CHEMIE HOLDING AG 1'181 1'041
Aktienkapital 3 0 0
Gewinnvortrag und Reserven 4 1'042 804
Nettogewinn 139 237

Kapitalanteile Minderheitsaktionare 13 15

Fremdkapital 546 578
L.angfristiges Fremdkapital 218 215
Kurzfristiges Fremdkapital 2 329 363

Total Passiven 1740 1'634
Eigenkapital in % der Bilanzsumme 68.6% 64.6%
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Konsolidierte Halbjahresrechnung

In Mio. CHF

Verdnderung des konsolidierten Eigenkapitals (verkiirzt)

Aktien- Kapital- Gewinn- Eigene Gewinne/  Hedging Um- Eigenkapital, Kapital- Eigen-
kapital reserven reserven Aktien (Verluste} Reserven rechnungs- zurechenbar anteile kapital
(Agio} aus Wert- aus IAS 39 differenzen auf Aktiondre Minderheits-
schriften der EMS- aktiondre
aus JAS 39 CHEMIE
HOLDING AG

Bestand 31.12.2010 21 1115 9 0 -48 1'097 14 1110
Sonstiges Gesamtergebnis,
nach Steuem -7 -2 -21 -30 -1 -3
Nettogewinn der
Erfolgsrechnung 125 125 4 129
Total Gesamtergebnis 0 125 -7 -2 -21 85 3 98
Transaktionen mit
Eigenen Aktien
(vgl. Erlduterung 4} 0 0 0
Dividendenausschittung 0 -1 -1
Bestand 30.06.2011 22 1'240 2 -2 -70 1192 16 1'208
Bestand 31.12.2011 22 1'060 0 15 -56 1'041 15 1057
Sonstiges Gesamtergebnis,
nach Steuern 0 -3 3 1 0 1
Nettogewinn der
Erfolgsrechnung 139 139 3 142
Total Gesamtergebnis 0 139 0 -3 3 140 3 142
Dividendenausschiittung 0 -5 -5
Bestand 30.06.2012 22 1199 0 13 -52 1'181 13 1'194

Grundsitze der konsolidierten Rechnungslegung

Grundlagen der finanziellen Konzernberichterstatiung

Die vorliegende Konzernrechnung (nachfolgend ,die konsolidierte Halbjahresrech-
nung") umfasst die nicht gepriiften Halbjahresabschlilsse der in der Schweiz domizi-
lierten EMS-CHEMIE HOLDING AG und ihrer Tochtergesellschaften fir die am 30.
Juni 2012 endende Berichtsperiode. Die konsolidierte Halbjahresrechnung wurde in
Ubereinstimmung mit dem International Accounting Standard 34 (IAS 34) ,Zwischen-
berichterstattung”, veréffentlicht vom International Accounting Standards Board
(IASB), erstellt und sollte in Verbindung mit der fir das am 31. Dezember 2011 en-
dende Geschaftsjahr erstellten Konzernrechnung gelesen werden, da sie eine Aktua-
lisierung friher verdffentlichter Informationen darstellt.

Die Erstellung der konsolidierten Halbjahresrechnung verlangt vom Management,
Einschatzungen und Annahmen zu treffen, welche die ausgewiesenen Ertrége, Auf-
wendungen, Vermogenswerte und Verbindlichkeiten im Zeitpunkt der Bilanzierung
beeinflussen. Wenn zu einem spateren Zeitpunkt derartige Einschatzungen und An-
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Konsolidierte Halbjahresrechnung

nahmen, welche vom Management im Zeitpunkt der Bilanzierung nach bestem Wis-
sen getroffen wurden, von den tatsachlichen Gegebenheiten abweichen, werden die
urspringlichen Einschdtzungen und Annahmen in jener Berichtsperiode entspre-
chend angepasst, in der sich die Gegebenheiten gedndert haben.

Die EMS-Gruppe ist in Geschaftsbereichen tatig, in denen die Verkaufe keine bedeu-
tenden saiscnalen Schwankungen innerhalb des Geschéaftsjahres aufweisen. Die
Ertragssteuern werden basierend auf der bestméglichen Schatzung des fiir das gan-
ze Geschaftsjahr erwarteten, gewichteten Durchschnitis-Steuersatzes berechnet.

Die in der konsolidierten Halbjahresrechnung verwendeten Rechnungslegungs-
grundsatze stimmen bis auf die nachfolgend beschriebenen Anderungen mit denje-
nigen der konsolidierten Jahresrechnung tberein.

Anderungen bei den Grundsétzen der Rechnungslegung

Die EMS-Gruppe wendet per 1. Januar 2012 folgende neue und revidierte Standards
und Interpretationen an, die zu keinen Auswirkungen auf die vorliegende konsolidier-
te Halbjahresrechnung flihrten:

IFRS 7 — Offenlegung: Transfer finanzieller Vermdgenswerte

IAS 12 — Latente Steuern: Realisierung zugrunde liegender Vermdgenswerte

Erlauterungen

1 Werischriften

In der Berichtsperiode wurden Wertschriften fur CHF 30.2 Mio. gekauft und fur CHF
45.4 Mio. verkauft.

Im 1. Halbjahr 2011 wurden Wertschriften fir CHF 54.4 Mio. gekauft und far CHF
172.0 Mio. verkauft.

2 Kurzfristiges Fremdkapital

Am 31. Januar 2012 wurden CHF 50 Mio. Bankschulden zuriickbezahlt.

Am 31. Januar 2011 wurden CHF 100 Mio. Bankschulden zurlickbezahlt und gleich-
zeitig CHF 100 Mio. neu aufgenommen (Félligkeit: 31.01.14).

3 Aktienkapital
Per 30.06.12 betragt das Aktienkapital CHF 0.234 Mio. (31.12.11: CHF 0.234 Mio.).

4 Transaktionen mit Eigenen Aktien

In der Berichtsperiode wurden keine Eigene Aktien gehandelt.

Im 1. Halbjahr 2011 wurden 12'369 Eigene Aktfien in Héhe von CHF 2.0 Mio. gekauft
und 14'869 Eigene Aktien in Hohe von CHF 2.4 Mio. verkauft.
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5 Mittelabfluss aus Kauf von vollkonsolidierten Beteiligungen

Konsolidierte Halbjahresrechnung

Per 18. April 2012 hat die EMS-Gruppe vom indischen Partner Shroff dessen 51%-
Anteil am gemeinsamen Joint Venture EFTEC (India) Pvt. Lid. (vormals EFTEC

Shroff (India) Ltd.) Gbernommen.

Vom 18. April 2012 bis 30. Juni 2012 hat das akquirierte Geschaft einen Umsatz von
CHF 4.1 Mio. und einen Nettoverlust von CHF 0.3 Mio. zur EMS-Gruppe beigetra-
gen. Falls die Akquisition am 1. Januar 2012 erfolgt ware, wéaren der Umsatz der
EMS-Gruppe im 1. Halbjahr 2012 um CHF 9.1 Mio. hoher und der Nettogewinn um
CHF 0.3 Mio. tiefer ausgefallen. Diese Betrage wurden unter Zugrundelegung der
Konsolidierungs- und Bewertungsgrundsatze der EMS-Gruppe bestimmt.

Das erworbene Nettovermdgen und der Goodwill steflen sich wie folgt dar:

In Mio. CHF

Kaufpreis 7.2
Bisherige Beteiligung an EFTEC (India) Pvt. Ltd. (Fair Value) 5.5
Beizulegender Zeitwert (Fair Value) des erworbenen Vermégens -10.7
Goodwill 2.0

Der Goodwill reprasentiert die erwarteten operativen Synergien aus der Akquisition

und die positiven Effekie aus der erleichterten Marktbearbeitung.

erfasst. Die folgenden Betrage der erworbenen Aktiven und Verbindlichkeiten sind in

der konsolidierten Halbjahresrechnung enthalten.
Es handelt sich um vorlaufige Werte.

In Mio. CHF

Immaterielie Anlagen

Sachanlagen

Vorrate

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Ubrige Forderungen

Flissige Mittel

Passive latente Ertragssteuern
Bankverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

8.1
4.4
1.6
2.9
0.9
0.3
2.5
-1.6
2.7
-0.6

Beizulegender Zeitwert (Fair Value) des erworbenen Vermoégens

10.7

Bezahlter Kaufpreis
Erworbene flissige Mittel

7.2
-0.3

Mittelabfluss aus Kauf von vollkonsolidierten Beteiligungen

6.9
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Konsclidierte Halbjahresrechnung

6 Aufldsung Rickstellung fiir Rechtsangelegenheiten
Im 1. Halbjahr 2011 wurde eine Rickstellung fir Rechtsangelegenheiten (iber CHF
9.5 Mio. aufgeltst.

7 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Generalversammlung hat am 11. August 2012 der Ausrichtung einer Dividende
von CHF 7.00 brutto je dividendenberechtigter Namenaktie zugestimmt. Am 17. Au-
gust 2012 wurden insgesamt CHF 163.7 Mio. Dividenden ausgeschittet.

Der Verwaltungsrat hat die konsolidierte Halbjahresrechnung am 23. August 2012
genehmigt.

Es sind keine Ereignisse eingetreten, welche eine Anpassung der Buchwerte von
Aktiven und Passiven der Gruppe zur Folge hatten oder an dieser Stelle offengelegt
werden miissten.
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Segmentberichterstattung nach Geschaiftshereichen

Konsolidierte Halbjahresrechnung

In Mio. CHF Hochleistungs- Spezial-
polymere chemikalien Total
2012 2011 2012 2011 2012 2011
Jan-Jun Jan-JunfJan-Jun Jan-JunjJan-Jun Jan-Jun

Nettoumsatz 754 712 150 157 904 870
Veranderung +5.8% -4.4% +4.0%

In lokalen Wahrungen +6.9% -0.4% +5,6%

EBITDA 158 148 34 34 191 182
In % des Nettoumsatzes 209% 20.8%| 22.3% 21.5%| 21.2% 20.9%
Abschreibungen und Wert-
minderungen " 19 21 5 5 24 26

Betriebsergebnis (EBIT) 139 128 29 29 167 156
In % des Nettoumsatzes 184% 17.9%} 19.0% 18.4%| 18.5% 18.0%
Finanzergebnis 1 2

Gewinn vor Ertragssteuern 168 158
Ertragssteuern (26) (29)

Nettogewinn 142 129

" Sowohl in der Berichtsperiode als im 1. Halbjahr 2011 fanden keine Wertminderungen statt.

Umsalz, EBITDA sowie EBIT zwischen den Geschaftsbereichen sind unwesentlich.

Die Segmentaktiven haben sich nicht wesentlich verandert.
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